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ASOCIACIIA

Latvijas Finansu nozares asociacijas un Latvijas Privata un
lespéjkapitala asociacijas

IETEIKUMI

Labdkai riska parvaldisanai alternafivajos ieguldijumu
fondos, piesaistot ldzeklus no pensiju fondiem

Lietotie termini

AlF — Alternafivais ieguldijumu fonds

AIFP — Alternafiva ieguldijumu fonda parvaldnieks

Investiciju darjums — leguldijums portfelsabiedrbad, pérkot vai pardodot akcijas vai dalas,
aizdevums, tostarp konvertéjams aizdevums, ka arf nekustama ipasuma darjums vai
uznémumu apvienosands finansésana

Pensiju fonds — Valsts fondéto pensiju sheémas lldzeklu parvalditdjs vai privatais pensiju fonds

SPV —Tpasam mérkim veidota komercsabiedriba

Preambula

Pensiju fondiiegulda lidzeklus AIF ar nolUku panakt atdevi saviem klientiem — personam,
kas veic iemaksas attiecigi ieguldijumu vai pensiju planos. Pensiju fondi, ievérojot
normativajos akfos un ieguldijumu planos (prospektos) noteiktos limitus un citus
noteikumus, iegulda dazadas jurisdikcijas licencétos vai registrétos AIF, tostarp, nemot
véra to, ka katras jurisdikcijas noteikumi un prakse AlF darbiba var atikirties. leguldijums
AlF var bat gan augsta riska, gan zemaka riska, gan augstas vai mérenas atdeves. AlF
darbibu nodrosina parvaldnieka komanda, un AlF darbiba var veidoties papildu riski, kas
saistiti ar parvaldibas efektivitati un riska kontroli. Nepietiekama AIF pdarvaldnieka
darbibas kontrole var novest pie augstakas varbutibas, ka Pensiju fondu iegulditie
fidzekli tiek pilniba vai daléji zaudéti. Lidz ar to Pensiju fondiem ir pamatoti izvirzit tadas
prasibas AIFP, kas mazina lidzek|u zaudésanas risku, un tadé| labakai i riska vadibai tiek
izdoti Sie ieteikumi. leteikumus izstrad@jusi Latvijas Finansu nozares asociacija un Latvijas
Privata un lespéjkapitala asociacija sadarbiba ar Latvijas Banku.



leteikumi

1. leteikumi izstraddati ar mérki noteikt minimalos ieteicamos standartus riska pdrvaldisanai, ko:

1.1, Pensiju fondam kd gadigam un rUpigam saimniekam bUtu janem veéra, lai
parliecinatos, ka AIFP nodrosina atbilstoSu un profesionadlu risku padrvaldibu un
interesu konfliktu vadibu;

12. ievérotu AIFP sava darbibd un katra AlF imen.

2. Penisiju fonds riskos balstiti parliecinds un AIFP pierada, ka AIFP darbojas péc labdkas
tirgus prakses, kas noteikta Invest Europe Code of Conduct, ka arl papildus nem veérd
turpmak noteikto.

3. Pensiju fonds, secinot, ka ieguldijums atbilst ta riska apetitei, ieguldianas stratégijai un
pldana dalibnieku interesém, lai rikotos ka gadigs un rupigs saimnieks attiecibd uz AlIFP:
3.1. pdarliecinds parriska novértéjuma un taja identificéto politiku, procedtru vai
prakses esamibu, izmantojot fokusétu ex post aréja audita zinojumu par
iekséjas konftroles sistemam, ko AIFP iesniedz Pensiju fondam vienu reizi 12
meéenesu laikd péc Pensiju fonda ieguldijuma veik§anas un ne retdk ka reizi
piecos gados.
32. var piemérot papildus risku parvaldibas lidzeklus, nosakot tos AlF iegulditdja
lguma.

4. AIFP, kas parvalda vismaz vienu fondu ar lidzeklu apjomu vismaz 100 miljoni euro,
pastav neatkariga riska kontroles funkcija (ofrd aizsardzibas linija), ko pilda par riska
parvaldibu atbildigais valdes loceklis. Sads AIFP valdes loceklis AIFP darbd vadas primari no
neatkarigas riska kontroles funkcijas aspektiem un ta atzinumi, it 1pasi, ja fie afskiras no
valdes ar vairdkumu pienemta IEmuma, ir pievienojami ka valdes lemuma pielikums.

5. leteikumu 4.punktd minétais valdes loceklis:

5.1. drikst apvienot amatu ar tada valdes locekla amatu AIFP, kas atbild par
noziedzigi iegutu lidzeklu legalizacijas un starptautisko sankciju risku
parvaldibu;

52. drikst apvienot amatu ar citu amatu vai funkcijam AIFP, kas ietver riska
kontroles darbibas, kas saistitas ar [lidzeklu izlietoSanu, IEémumu
pienemsanu, interesu konflikta risku vadibu, tfrauksmes celsanu un fondu
akfivu novertésanu;

53. nedrikst piedalities AIFP operafivaja darbad, kas ir saistits ar invesficiju
darijumu ierosindsanu, izvértésanu no biznesa viedokla un portfela
uznémuma parvaldisanu, bet drikst pats bUt fonda iegulditdjs.

4. AIFP ar vienu vai vairckiem fondiem, kas veido mazdku parakstitu lidzeklu apjomu neka
noradits leteikumu 4.punktd, attiecigd valdes locekla vietd var noteikt vienu vai vairakus
atbildigos darbiniekus, sekojot pieejai, ka tie ir padoti valdes loceklim, kas atbild par
noziedzigi iegUtu lidzeklu legalizacijas un starptautisko sankciju risku parvaldibu. Sddam
valdes loceklim nepiemeéro leteikumu 5.punktda noteiktas prasibas. Ja tomér sads valdes
loceklis apvieno amatus ar citam funkcijam AIFP ietvaros, funkciju apvienoSanas riskus
padrvalda saskand ar intereSu konflikta novérsanas politiku, nodrosinot valdes loceklim
padoto darbinieku patstavibu savu piendkumu veiksana valdes locekla interesu konflikta
situacijas.



7. AIFP veic riska izvertéjumu par katfru ta parvaldito AlIF (neatkarigi no ta, vai visos 3a
pdrvaldnieka AlF iegulda pensiju fondi), ka ari fo regulari atjauno, bet ne retaka ka reiz tris
gados, nodrosinot, ka katra fonda:

7.1. ir identificéti nozimigakie riski;

7.2. riska novertésanaiizmanto definétas metodes, un, ja tas iriesp&jams, nosaka
riska imeni, seko lidzi riska Tmenim, tostarp nepielaujama riska imenim;

73. ir noteikta izmérama riska apefite nozimigdkajas riska jomas (pieméram,
attiecibd vz reputdcijas riska vadibu attiecibd uz iegulditdjiem, ieguldijumiem,
maksdjumiem, krapsanu, juridiskajiem riskiem);

74. paredzeti risku mazindsanas pasakumi;

15. paredzéEti par riskiem atbildigie;

7.6. paredzeta zinosana par risku;

1.7. paredzéta riska novértéjuma aktualizacija;

78. izveidota riska parvaldisanas infrastruktGra, lai riska parvaldibai nozimiga

informacija ir apkopota un analiz€jama.

8. AIFP valdé un SPV valdé ir vismaz divi valdes locekli, kas nodrosina cetru acu
principa ievérosanu butisku [Emumu un ricibas gadijumad (pieméram, ligumu
parakstisana, maksdjuma uzdevumi), neskarot politikds un procedUras citas noteiktds
pirmspdrbaudes vai pécpdrbaudes.

9. AIFP nosaka maksdjumu vai darijumu papildu apstiprindsanas butiskuma slieksni,
izslédzot vienas personas iespé&ju veikt butiskus darnjumus.

10. AIFP, kura vismaz viena parvalditaja fondad ir veikts pensiju planu ieguldijums vai parakstits
llgums par tada veiksanu, irieviesta interesu konfliktu vadibas politika un procedira, un
ieviests efekfivs trauksmes celSanas kandls —iekséjs, ciktal to pielauj AIFP izmers, un aréjs.
Izstraddjot interesu konflikta politiku un procedtru nem véra vismaz sekojoso:

10.1. fiek definéts interesu konflikts;

10.2. nofiek reguldra (ne retdk ka reizi divos gados) valdes locek|u un darbinieku
apmaciba par interesu konfliktu;

10.3. paredzets interesu konflikta identificéSanas, dokumentéSanas un neatkarigs
parraudzibas process;

104. paredzéta riciba interesu konflikta situacija;

10.5. paredzéta intereSu konflikta parvaldibas procesu aktualizacija, mainoties
parvaldibas struktGrai vai identific€jamiem un izmérdamiem riskiem;

10.8. paredzets atbildibas sadaljums;

10.7. atrundta riciba par darjumiem ar saistitdm pusém (persondm).

11. AIFP nodrosina ne tikai AIFP un vados$d persondla atbilstibas parbaudes, kas tiek
dokumentétas, bet ari SPV (ja tas izveidots nekustama pasuma vai infrastrukturas joma)
un portfelsabiedribads, kuras AlF ir izSkirosa ietekme.

12. Sagatavojot gada parskatu, SPV (ja tas izveidots nekustama pasuma vai infrastruktoras
fondam) auditétais gada parskats ietver attiecigd SPV konta parskatu pdrbaudi iziases veida.
So pieméro neatkarigi no ta, vai ir juridisks piendkums sagatavot konsolidéto gada parskatu.

13. leteikumi piemérojami jauniem ieguldijumu igumiem, kas tiek noslégti no 2025.gada
I.marta. Pusém nav aizliegts vienoties, ka leteikumus pieméro ariligumiem, kas fiek slegti
péc to izdosanas, bet pirms 2025.gada 1.marta.



