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Par priekSlikumiem pensiju 2. un
3. limena ieguldijumu limitu jautajuma

Latvijas FinanSu nozares asociacija (turpmak — Asociacija) parstavot Asociacija
ietilpstoSas ieguldijumu parvaldes sabiedribas, sniedz kopigu atbildi uz Latvijas Bankas véstuli
(Nr. 22-12.08.1/2024/8366) ar kuru, atsaucoties uz Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas pétijumu’, sabiedribas aicinatas sniegt ieteikumus Valsts fondéto pensiju likuma
12. panta un Privato pensiju fondu likuma 26. panta noteiktajiem ieguldijumu ierobeZojumu
parskatiSanai.

Ka bitiskakais minétaja pétijuma aicinats apsvért paaugstinat pensiju fondu
ieguldijumu un koncentracijas limitus viena emitenta aktiviem, nekustamajiem ipaSumiem un
privatajiem ieguldijumu fondiem, vienlaikus nodroSinot atbilstoSus riska parvaldibas un
parvaldibas procesus.?

Péc péedejas aktualas Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas apkopotas
informacijas pensiju aktivi 2023. gada pieauga, daléji kompenséjot 2022. gada zaudé&jumus,
vienlaikus joprojam nav kompenséti zaudéjumi kas 2022. gada radas dazos no lielakajiem
pensiju tirgiem.3 Lidz ar to japasver, ka veicinat rezultatus pilnveidojot eso$o reguléjumu un
parskatot ierobezojumus.

levérojot minéto, sniedzam priekSlikumus talakai izvertéSanai. Priekslikumi batu
attiecinami uz abiem iepriek8minétajiem likumiem, ja attiecigais likums tadu ieguldiSanas
ierobezojumu jau neparedz.

1. Apsvert atcelt ierobeZojumu ieguldijumu apméram komercsabiedribu kapitala
vértspapiros no attiecigd emitenta pamatkapitala un balsstiesigo akciju skaita. Sobrid
ierobezojums ir 5 procenti no emitenta pamatkapitala apjoma. Tas palielinatu iespéjas veikt
ieguldijumus mazaku emitentu vértspapiros, ievérojot to, ka Komerclikuma art ir pilnveidots
reguléjums mazakuma akcionaru aizsardzibai (valdes pienakums celt prasibu, ja to prasa
noteikta apjoma akcionari, to izsakot naudas, nevis procentuala izteiksmé, kas bija kavéjoss
faktors).

' Sk. https://www.amcham.lv/data/speakers/oecd-economic-survey-latvia-2024.pdf

2 https://www.oecd-ilibrary.org/deliver/dfeae75b-en.pdf?itemld=/content/publication/dfeae75b-
en&mimeType=pdf, 130.Ipp.

3 Sk. https://lwww.oecd.org/daf/fin/private-pensions/PMF-2024-Preliminary-2023-Data.pdf
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2. lzskatit iespéju laut veikt ieguldijumus vienas komercsabiedribas parada
vértspapiros lidz 30 procentiem no viena emitenta emitétajiem parada vértspapiriem. Sobrid
ierobezojums ir 10 procenti no ieguldijumu plana aktiviem un emitenta pamatkapitala apjoma,
vai [idz 30 procentiem tikai pie papildus nosacijumu izpildes. Tas palielinatu iespé€jas veikt
ieguldijumus mazaku emitentu vertspapiros.

3. lzvertét iespéju laut veikt ieguldijumus viena ieguldijumu fonda lidz 15 procentiem
no ieguldijumu plana aktiviem un Iidz 30 procentiem no ieguldijumu plana aktiviem, ja ta
ieguldijumu politika paredz kapitadla vai pardda vértspapiru indeksa sastava replicéSanu.
Sobrid drikst attiecigi lidz 10 un 25 procentiem no ieguldijumu plana aktiviem. Risinajums lautu
izveidot portfeli ar mazaku fondu skaitu un mazaka izméra fondos.

4. I1zvértet iespéju laut veikt ieguldijumus viena alternativo ieguldijumu fonda Iidz 100
procentiem no alternativo ieguldijumu fonda neto aktiviem. Sobrid ieguldijums nedrikst
parsniegt 30 procentus. Sadas izmainas lautu veikt ieguldljumus mazakos alternativo
ieguldijumu fondos un nodrodinatu efektivaku kontroli (parraudzibu) par alternativo
ieguldijumu fondu, ka arT tiktu veicinata ieguldisana Baltijas regiona.

5. Apsvert iespéju laut veikt tieSus ieguldijumus privata kapitala tirga (ietvertu art
ieguldijumus komercsabiedribas attistibas stadija jeb iespéjkapitala) viena komercsabiedriba
ldz 5 procentiem no ieguldijumu plana aktiviem. leguldijumi privatas kapitalsabiedribas
kapitala un drikstétu sasniegt 100 procentus no attiecigas kapitalsabiedribas pamatkapitala
un balsstiesigo akciju vai dalu skaita. Sobrid drikst veikt ieguldijumus tikai iespéjkapitala tirga
— tirgh, kas piedava kapitdlu Latvija vai citd dalibvalstt registréto komercsabiedribu
finanséSanai to attistibas stadija. Risindjums palielinatu iespéjas veikt tieSus ieguldijumus
mazos uznémumos, kas Tpasi raksturigi Baltijas regionam.

6. Izvertét iespéju Valsts fondéto pensiju likuma reguléjuma izdaltt nekustamo 1pasumu
ka atsevi8ku aktivu klasi, kas ietvertu gan tieSus, gan netieSus ieguldijumus (privats
uznémums, alternativo ieguldijumu fonds) un noteikt ari ierobezojumus ieguldijumiem
nekustamaja Tpasuma atseviski no kapitala vértspapiriem un parada vértspapiriem. Laut veikt
tieSus ieguldijumus nekustamaja Tpasuma vai uznémuma, kuram pieder nekustamais ipasSums
(SPV), ja nekustamais TpasSums ir registréts Latvija vai ES, EEZ dalibvalstl. leguldijumi
nekustama TpaSuma objekta vai uznémuma, kuram pieder nekustamais ipasums (SPV), drikst
sasniegt 100 procentus no attieciga nekustama 1pasuma objekta. Kopé&jais ieguldijumu
apmérs nekustamaja ipaduma nedrikst parsniegt 15 procentus no ieguldijumu plana aktiviem.
Sobrid ieguldijumus nekustamaja Tpasuma drikst veikt tikai ar alternativo ieguldijumu fondu
starpniecibu. Potenciali tas arT lautu samazinat izmaksas ieguldijumiem nekustama ipasuma
aktivu klasé un attiecigi, lautu attistit arf nekustama 1paSuma tirgu Latvija, kas batiski atpaliek
no kaiminvalstim.

7. Apsvert laut pasa parvalditaja vai viena grupa ietilpstoSos fondos ieguldit [tdz 100
procentiem no ieguldijumu plana aktiviem, pieméram, pie nosacijuma, ja netiek ieturéta fondu
parvaldiSanas komisija. Tas lautu samazinat netieS8as izmaksas un efektivak realizét
parvalditaja vai grupas ieguldijumu politiku.

8. Apsveért iespéjas vienadot Valsts fondéto pensiju likuma reguléjumu attieciba uz
atvasinatu finanSu instrumentu izmantoSanu ar privato pensiju fondu reguléjumu, atlaujot
atvasinatu finanSu instrumentu izmanto$anu efektivai portfela parvaldibai. Lielaku portfela dalu
ieguldot vietéja tirgl, vertspapiros ar neizbégami augstakam netiesam darijjumu izmaksam
(bid-ask spread), svarigi efektivi regulét procentu likmju ekspoziciju. Tapat, lai samazinatu
dartjumu izmaksas planos, taktiski mainot regionalo alokaciju, bitu lietderiga arT gara pozicija
akciju indeksu ligumos. Sadu iespéju var limitét, nosakot, ka izmantot var tikai reguléta tirga
tirgotus standartizétus instrumentus.

9. Joprojam aktuals ir arm ierosinajums tiesiskaja reguléjuma noteikt alternafivo
ieguldijumu fondu piederibu pie kapitala veértspapiriem (private equity gadijuma), pie parada
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vértspapiriem (obligaciju un private debt gadijuma), saskana ar aktivu klasi, kura alternativo
ieguldijumu fonds iegulda.

10. Kopuma art aicinam apsvert izvertét tadu iespéju ka iesp&jami vienadot abu minéto
likumos noteikto ieguldijumu nosacijumus un ierobezojumus, saglabajot atskirigus formulétus
ricibas noteikumus tikai tur, kur tas specifiski nepiecieSamas pieméram, pensiju 2. limena
fonda darbibai konkrétaja Valsts fondéto pensiju likuma.

11. Valsts fondéto pensiju likums Sobrid paredz iespéjkapitala ieguldijumus un
alternativo ieguldijumu fondu ieguldijjumus ka atseviSkus ieguldijumu veidus. Vienlaikus
ikménesa Latvijas Bankai sniedzama atskaité abus divus Sos elementus uzrada kopa. Aicinam
apsveért izmainas atskaité, atdalot iespéjkapitala ieguldijumus no alternativo ieguldijumu fondu
ieguldijumiem, lai izvairTtos, tai skaita no interpretacijas riskiem par neatbilstoSu ricibu.

Pateicamies par iespéju sniegt priekslikumus un uz konstruktivu turpmaku sadarbibu.

Ar cienu
valdes priek§sédétaja Sanita Bajare
$IS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR
DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU
Sagatavoja:

Andris Kerls, andris.kerls@financelatvia.eu
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